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KRATKE VIJESTI - PROIZVODI
50 % carina SAD-a na celik i aluminij: poguban
udarac ili spas za americku metalurgiju?

Zagreb, 16. lipnja 2025: Donald Trump je u petak, 30. svibnja, najavio dodatne
carine od 25 % na sirovi ¢elik, primarni aluminij i njihove izvedene proizvode,
¢ime ukupna carinska stopa doseze 50 %. Ova drasticha mjera dodatno
povecava neizvjesnost u americkom proizvodnom lancu vrijednosti.

“Washington nastavija povecavati carine na celik i aluminij, smanjujuci marze
proizvodnih tvrtki bez ikakve sigurnosti da ce revitalizirati domacu industriju.”
IstiCe Simon Lacoume, Coface analitic¢ar sektora.

Najava je uslijedila tijekom inauguracije strateskog partnerstva izmedu US Steela i
japanskog Nippon Steela. To ukljuCuje ulaganje 14 milijardi USD u americke
tvornice proizvodaca Celika tijekom 14 mjeseci. Ovo znacajno ulaganje djelomicno
je odgovor na pocetne 25% tarife na Celik koje je Washington uveo u ozujku. Iz
americke perspektive, ovo ulaganje sluzi dvjema svrhama: smanjenju ovisnosti
SAD-a o uvozu i podrsci domacoj metalurskoj industriji. Na globalnoj razini, ove
nove tarife prvenstveno ¢e utjecati na Kanadu, Kinu, Meksiko, Europsku uniju (EU)
i nekoliko azijskih zemalja.' (chart1).

Chart 1. US Imports of Steel Products in 2024
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zaposlenosti nije ostvaren.
Od pocetka godine, carine su znacajno povecale cijene Celika i aluminija na
americkom trzistu. US Midwest Premium? porastao je za 20 % za Celik i 65 % za
aluminij u odnosu na pocetak godine. lako se ucinci na proizvodnju i zaposlenost
oCekuju tek dugorocno, americka proizvodnja Celika pala je za 2 % u prva cCetiri
mjeseca 2025., dok je globalna proizvodnja pala za 1 %.

1 Indija, Indonezija, Japan, Malezija, Juzna Koreja, Tajland i Vijetnam

2 Midwest Premium' je regionalni indeks cijena koji je utvrdio S&P Global Platts za sirovine poput celika i
aluminija koje se isporucuju u regiju Srednjeg zapada Sjedinjenih Drzava. To je jedna od mnogih regionalnih
procjena cijena roba koje sudionici na trziStu mogu koristiti kao referentnu tocku za razumijevanje trenutne
cijene odredene sirovine u odredenoj regiji svijeta.
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Volatilnost cijena i rastuci troskovi vec su 2018. opteretili americke proizvodace.
Ocekuje se da ¢e dodatne carine dodatno povecati cijene, iako ostaje rizik od
nestabilnosti. Od Trumpove najave, aluminijski indeks porastao je za 6 %, dok je
indeks cijena Celika pao za vise od 5 %.

e U kratkom roku o¢ekujemo da ¢e te dodatne carine dodatno povecati
americke cijene, iako volatilnost ostaje glavni rizik. Od Trumpove objave
proslog tjedna, premija za aluminij u americkom Srednjem zapadu porasla je
za 6%, dok je indeks cijena Celika pao za vise od 5%.

e U srednjorocnom razdoblju, rastuée domacée cijene metala mogle bi
smanjiti marze proizvodnih tvrtki'. Americki automobilski sektor bit ce
posebno ranjiv jer e vjerojatno negativno utjecati i na uzvodne i na nizvodne
lance vrijednosti.

e Dugoro¢no gledano, porast americkih tarifa na celik i aluminij mogle bi
ironiéno koristiti Meksiku. Buduci da vecina njegovog automobilskog izvoza
u SAD ispunjava zahtjeve USMCA-e, izuzeti su od tarifa. U meduvremenu,
njegova proizvodnja trebala bi postati jo§ konkurentnija zbog iskrivljenja
troskova proizvodnje u usporedbi sa SAD-om, Sto je dodatno pogorsano ovim
dodatnim tarifama.
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