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Bakar pod pritiskom americkih carina

Zagreb, 25. srpnja 2025.: Dana 8. srpnja Donald Trump najavio je uvodenje
carina od 50% na bakar, s po¢etkom primjene od 1. kolovoza, nakon istrage
prema Sekciji 232 koju je Bijela kuéa pokrenula u velja¢i. Medutim, opseg tih
carina jos uvijek nije jasan jer nema informacija o tome odnose li se na rafinirani
bakar, preradene proizvode ili nesto drugo. Ove carine dodatno pojac¢avaju
zabrinutost u americkom proizvodnom sektoru, s obzirom na to da se gotovo
polovica potraznje za bakrom u SAD-u podmiruje iz uvoza.

Americka trzista burno su reagirala na glasine o povecanju carina, sto je izazvalo
rekordni dnevni skok cijena 8. srpnja. Terminski ugovori za bakar na COMEX burzi
porasli su za 13% tog dana, dosegnuvsi 11.290 USD po toni (grafikon 1). Ipak, trzisna
dinamika ostaje fragmentirana: dok su cijene na Londonskoj burzi metala (LME),
koja sluzi kao globalni referentni standard, ostale relativno stabilne, domace cijene
u SAD-u znatno su porasle. Premija u odnosu na LME cijene kretala se izmedu 500
i 1.500 USD po toni u srpnju, u usporedbi s prosjekom od oko 150 USD u 2024.

Chart 1. Copper prices - COMEX (US) vs London Metals
Exchange (in USD/ton)
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Sources: CME Group, London Metal Exchange (LME), Macrobond, Coface
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Dodatni pritisak na americki sektor metala

Americki lanac vrijednosti bakra snazno ovisi o stranom uvozu, koji Cini 45%
domace potrosnje, a ukupna vrijednost uvoza premasila je 17 milijardi USD u 2024.
Prosle godine SAD je proizveo 3,5% svjetskog rafiniranog bakra, dok je istovremeno
¢inio 6,3% globalne

potrodnje — 3to ukazuje na Chart 2. United States - Imports of Copper
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mogle dosegnuti 15.000
USD po toni, u usporedbi s
trenutnih priblizno 11.000 USD. Americke Ce tvrtke vjerojatno apsorbirati povecane
troskove smanjenjem svojih marzi, umjesto da ih prenesu na potrosace. Stoga se u
kratkom roku ocCekuje da ¢e ove carine negativno utjecati na financijsko zdravlje
americkih tvrtki povezanih s bakrom, poput proizvodaca gradevinskog materijala,
elektricnih instalacija, vjetroturbina itd.

Unato¢ svemu, ocCekuje se samo ograni¢eno smanjenje americkog uvoza bakra u
kratkom roku, jer domaci kapaciteti nisu dovoljni da zadovolje potraznju, dok bi
globalni ekonomski uvjeti mogli ublaziti rast cijena. Naime, usporena potraznja iz
Kine i globalna prekomjerna ponuda trebali bi djelomicno neutralizirati uCinak
americkin trgovinskih barijera. Nadalje, prema analitiCaru sektora Simonu
Lacoumeu, ,mozemo ocekivati da ce unaprijed osigurane kupnje omoguciti
dostatne zalihe do kraja godine u SAD-u" (grafikon 2), koje su u srpnju dosegnule
240.000 tona, 5to je gotovo 30% predvidene potrosnje do kraja godine.

Sowrces: U Census Bursaw. Macrobond Coface
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Cile na udaru novih ameriékih carina

Pristup ameri¢kom trzidtu kljucan je za sektor bakra u Cileu. SAD je drugo najvece
izvozno trziste za Cile, s udjelom od 28,5% ukupnog izvoza bakra, odmah iza Kine.
Bakar je najvazniji izvozni proizvod zemlje, a izvoz u SAD cCini 5% ukupnog
Cileanskog izvoza. Zbog ove duboke meduzavisnosti, rast carina predstavlja
situaciju u kojoj svi gube. Drzavna tvrtka Codelco posebno je ranjiva na nove
trgovinske barijere. Za razliku od konkurenata koji posluju u viSe regija i s razliCitim
sirovinama, Codelco je fokusiran iskljuc¢ivo na domacu proizvodnju bakra. U 2024.
godini Codelco je Cinio Cetvrtinu nacionalne proizvodnje bakra i doprinio drzavnom
proracunu s 15 milijardi USD. Potencijalno smanjenje americke potraznje
srednjorocno bi moglo imati ozbiljne posljedice za tvrtku i Cileansku drzavu.

COFACE KONTAKT
Martina Kolari¢: +385 99 3110 390
martina.kolaric@coface.com

COFACE: FOR TRADE

Tvrtka Coface, kao vodedi svjetski pruzatelj usluga upravljanja kreditnim rizikom, vec vise od 75 godina pruza
podrsku poduzecdima u rastu i razvoju u nesigurnom i nestabilnom okruzenju. Bez obzira na velic¢inu, lokaciju ili
sektor, Coface pruza podrsku za ~100.000 zadovoljnih Kklijenata na oko 200 trzista diljem svijeta, kroz niz rjesenja:
osiguranje potrazivanja, poslovne informacije, naplata potrazivanja, Single Risk osiguranje, jamstva, faktoring.
Svakodnevno Coface koristi jedinstveno stru¢no znanje i vrhunsku tehnologiju kako bi omogucio sigurno
poslovanje poduzeca, na domacim i izvoznim trzistima.

U 2024. godini Coface je zaposljavao vise od 5.236 zaposlenih i ostvario prihod od oko 1,845 milijardi eura.
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