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Sukob na Bliskom istoku uzrokuje nagli rast
cijena roba

Zagreb, 30. ozujka 2026.: Dvadeset i pet dana od pocetka izraelsko-americke
ofenzive na Iran, poremecaji u opskrbi sirovinama kroz Hormuski tjesnac i dalje
poticu izrazitu volatilnost cijena. Trenutaéno su najvise pogodeni nafta i plin,
gnojiva, petrokemijski derivati i aluminij.

“Trenutna eskalacija na Bliskom istoku snazno pogada trzista sirovina. Hoce [i se
sukob produljiti, uvelike ce odrediti razmjere soka koji se vec prelijeva na ostatak
vrijednosnog lanca,” istice Simon Lacoume, Coface ekonomist.

Cijene nafte: prijeti li dugotrajan poremecaj?

Nedavni napadi na plinski kompleks Ras Laffan u Kataru potaknuli su novi rast
cijena energenata.
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vrijednosnilanac. U Sjedinjenim Drzavama maloprodajna cijena benzina dosegnula
je povijesni maksimum (3,96 USD po galonu, rast od 35% u mjesec dana). U Aziji su
cijene dizela (Singapur) gotovo utrostrucene od pocetka sukoba, na 256 USD po
barelu, dok su globalne cijene avionskog goriva - prema podacima IATA-e -
udvostrucene.
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Prirodni plin u sredistu poremecaja opskrbe

Rast je vidljiv i kod prirodnog plina. U Europi su terminski ugovori (nizozemski TTF)
porasli za 85% u mjesec dana, na 55 EUR/MWh, dok je azijski pokazatelj (LNG
Japan/Korea Marker) udvostru¢en u istom razdoblju, $to potvrduje trajnu ranjivost
uvoznog trzista.

Americko trziste izgleda neSto manje izlozeno poremecajima u opskrbi, no Henry
Hub i dalje je pod snaznim pritiskom (rast od 36% mjesecno), sto upucuje na to da
se napetosti na globalnom trziStu energenata vec prelijevaju Sirom svijeta.

Posljedi¢éno, cijene mnogih petrokemijskih proizvoda rastu eksponencijalno

Zemlje Perzijskog zaljeva najveci su opskrbljivaci petrokemijskih proizvoda u Aziji,
a oni su klju¢ni za cjelokupnu industriju plastike. Cijena tone nafte (naphtha) u
Singapuru dosegnula je 1.000 USD, sto je povecanje od vise od 60% od pocetka
sukoba. Kombinacija napetosti u Hormuskom tjesnacu i povijesno niskih azijskih
zaliha (2 do 3 tjedna) vec je potaknula rast cijena polimera (polipropilena,
polietilena, polistirena, PVC-a), sto sada predstavlja rizik prelijevanja kroz cijeli
vrijednosni lanac. Trend utjeCe i na cijene sumpora, klju¢nog ulaza u preradu
bakrene i niklove rude. Rast cijena od 25% u jednom mjesecu stvara dodatne rizike
za velike, visoko ovisne rudarske proizvodace poput Cilea, Demokratske Republike
Kongo i Indonezije.

Cijene gnojiva naglo rastu, unato¢ ,povoljnom“ agrarnom kalendaru

Zahvaljujuci jeftinim domadcim energentima, zemlje Zaljeva' zauzimaju sredisnje
mjesto na trzistu gnojiva, s udjelom od gotovo 19% svjetskog izvoza dusicnih
gnojiva i 36% globalnog izvoza uree, dok je Saudijska Arabija Cetvrti najveci izvoznik
fosfata (Karta 1).

Prirodni plin Cini i do 80% troskova proizvodnje dusicnih gnojiva, pa rast cijena plina
automatski povisuje cijene gnojiva: cijena tone granulirane uree (FOB Middle East)
porasla je za 37%, na 665 USD, od pocetka sukoba.

Ucinak je trenutacno ogranicen zahvaljuju¢i povoljnom trenutku u agrarnom
ciklusu. Za sada su najvise pogodeni americki proizvodaci zitarica, ali ako se
poremecaji produze, veca izlozenost prijeti Brazilu, Indiji, pa i Europi.

1 Saudijska Arabija, Ujedinjeni Arapski Emirati, Oman i Qatar
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Map 1. Fertilizer supply chainin GCC and Iran
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“Both Oman and Iran's port facilities (for fertilizer) are not located in the Persian Gulf but they would remain exposed to tensions in the Gulf of Oman

Negativni uCinci mogli bi se prosiriti i izvan izravnih tokova gnojiva — na trzista poput
Indije, Brazila ili Sjedinjenih Drzava, gdje zemlje Zaljeva Cine 63%, 24% i 21% uvoza
dusSi¢nih gnojiva — ali i na trece zemlje, ukljucujuc¢i Maroko, najveceg svjetskog
proizvodaca fosfatne stijene, koji je snazno ovisan o sumporu iz zemalja Zaljeva.

Aluminij: metal pod najvec¢im rizikom

Blokada Hormuskog tjesnaca
sprjeCava zemlje Zaljeva — koje €ine
8% globalne proizvodnje aluminija
— da izvoze vlastitu proizvodnju ili
uvoze Kklju€ne sirovine (boksit i
glinicu) potrebne za rad talionica.
Dana 16. ozujka Aluminum Bahrain
(Alba), koji sudjeluje s 25% u
regionalnoj proizvodnji aluminija,
objavio je obustavu 19% proizvodnje,
sto predstavlja 5% ukupne
proizvodnje u regiji.

Daleko od Bliskog istoka, Mosal je
najavio obustavu operacija u
Mozambiku?, navodeci pretjerano
visoke troskove energije. U takvom
okruzenju cijena aluminija nastavlja
rasti: za 1,5% u mjesec dana, uz
vrhunac od 3.500 USD po toni (12.
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ozujka), Sto predstavlja gotovo 25% rasta u godinu dana.

Pratite mjesecna kretanja globalnih cijena sirovina.®

21% globalne proizvodnje aluminija
3 Izvor: Coface Flash Commodities Data
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Cijene sirovina

Commodities prices

Asof  10-yr low 10-yr high 5-yr 10-yr WoWw MoM YoY
24/03/2026 average  average (%) (%) (%)
Oil Brent (USD/brl) 100,3 19,7 129,2 80,4 68,7 -3,1
Natural Gas TTF (EUR/MWh) 56,7 3,5 322,0 57,3 36,6 10,3
Natural Gas Henry Hub (USD/Mtbu) 2,9 1,5 9,7 3,8 3,3 -4,7
Gold (USD/oz) 4466,3 1125,7 5405,0 2412,2 1914,0 -11,0
Copper (USD/t) 12221,5 4516,0 13705,0 9374,1 7756,4 -4,4 -7,4 23,0 -2,2
Aluminium (USD/t) 3225,5 1460,0 3835,0 2567,0 2221,0 -5,1 3,7 23,4 7,6
Nickel (USD/t) 16900,0 8275,0 48241,0 19607,7 16091,9 -1,7 -39 6,3 2,5
Zinc (USD/t) 2823,0 1745,0 3310,0 2771,8 2616,1 -4,5 -8,3 -1,7 -5,8
i (Lo, 445000  13180,0 58070,0 31607,9 253520 50 15 208 10,0
Lead (USD/t) 1903,0 1598,0 2656,0 2110,8 2091,5 -1,4 -2,7 -6,6 -5,2
Iron Ore (USD/t) 122,4 54,0 231,6 132,9 112,3 0,2 885} 3,9 -1,3
Metallurgical Coke (USD/t) 1381,7 639,0 4090,5 2246,2 2055,0 0,0 -3,2 6,5 -4,0
Wheat (soft red) (USD/bshl) 53 3,3 12,0 6,1 54 -0,9 4,2 8,6 17,4
Wheat (hard winter) (USD/bshl) 53 28 13,1 6,6 54 -0,6 9,0 4,8 19,8
Corn (USD/bshl) 4,2 2,7 8,0 53 4.4 1,4 5,8 -3,1 4,2
Soybeans (USD/t) 10,9 71 17,2 12,3 10,7 0,6 1,2 54 12,3
Rice (USD/t) 404,0 351,0 620,0 469,1 4442 n/a 0,0 -1,5 -2,4
Sugar (USD/Ib) 0,2 0,1 0,3 0,2 0,2 73 11,1 -17,5 6,6
Cocoa (USD/t) 3226,1 1817,4 11984,7 47211 3541,1 -3,8 5,6 _
Palm oil (USD/kg) 0,9 0,412 1,9 0,9 0,8 0,0 12,3 4,0 9,9
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